‘:I korporatnich dluhopist otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.g

Ukazatele
Bankowni

Stupnice ri

fondu k: 31.5.2010
uéetfondu: 166515573/5500

zikovosti: 1-nizké, 2-niFsi 3-stfedni, 42wyE8i Swysoke

Ma Pankra

Zakladni udaje fondu

1SIM fondu CZ0008471786
typ fondu Dluhopisowy
stupef rizika 2
portfoliomanaZer Ing. Daniel Kukadka
spravce GFPFAM
daturm zahajeni pradeje 15.11.20M
mena fondu CZK
aktualni hodnota PL CFZK 15703
velikost fondu CZK 191145558018
minimalni investice CZK 3000/ 500
poplatky wstupnifeystupni 0-1% /0%
manaiersky poplatek 1.9%
ohratkovost fondu (rogni) 149 27%
poiet tituld 41
volatilita (3 raky) 7.2%
Rozdéleni aktiv podle statu
Rusko ] k3 9%
Kazachstén | ] 14,8%
Madarsko _:I 6,2%
Rum unsko _: B1%
cina [ 32%
Ostatni [T 21 6%

Rozdéleni aktiv podle sektorii

Blankawnictd ¥29%
Ropny a plyndrensky prim el 116 5%
Finanéni sludby (diverdfikovans) J1o2%

Telekomunikace J65%

T &3ebni prim sl ] 45%

Ropa & plyn (podplimé sludy) =7

Staty a mezindrodni inzt. : 3 4%

Ostatni 116,0%

Rozdéleni aktiv podle splatnosti

Nad5let [ )11 6%
3-5let J48,7%
1 - 3roky J22.99%
Dot ol [03,7%
“ar. kupon | 7 2%
Hotovost [ 6,0%
Nejvyznamnéjsi pozice % z NAY
GAZ CAPITAL B.125 31/7/2014 4,36%
GAZPROMBAMK, 7.933 28/6/2013 4,03%
TRANSMNEFT 7.7 7/8/2013 3,74%
RUSSIAN AG BK 7.175 16/05/2013 3,64%
ALFA MTN INVEST 9.25 24/6/13 P11 3,64%
THK-BF FINANCE 7.5 13/3/2013 3,63%
MOBILE TELE FIN 8 28/1/2012 3.45%
ROMANIA GB & 18/3/2015 3.43%
LUKCILINTL FIN B.375 05/11/2014 3,34%
DEY BANK KAZ 7375 12/11/2013 3,26%
CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.

ci 1658/121, 14000 Praha 4

Infolinka: 844 1111 21
e-mail: info@@cpinvest.cz
intemet: wisne Cpinvest.oz
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Investiéni zaméreni a strategie

Fand je vhodny pro stfedné kanzervativni investory, ktefi hledaji wwEE wwnos, nei

Jaky nahizeji statni diuhopisy, a poditaji wwiiim rizikem a investiénim honzantem

nejmené na dobu 3 let. Cilerm fondu je takowa konstrukece partfalia, aby ve

stfednédobém horizontu poskytovalo wwES wnos v porovnani s primérem

dluhopisovych fondd pii Miznych scénafich woje drokovych sazeb. K tormuto cili

fond wyuZiva nasledujicl investiéni technikey

1. aktivni fizeni durace (die wwhiedu ekonomilk, drokowych sazeb a kapitalowych trhi)

2. zmény v regionalni alokacd pfi zachowani Siroke diverzifikace

3. Zména v preferenci emitentl riznych ratingd podle finanéni situace firem
(pFevaina East portfolia bude alokavana v diuhopisech ratingu EBE a EE a B)

£ regionalniho hlediska bude vétsina investic Fondu reali zovana prostfednictyim

dluhopish emitentd z USA, Evropské unie, CR a rozvijgjicich se trhi (tzv. Emerging

Markets).

Investiéni limity Benchmark

Diuhopisy max. 35%  iBoxx CORPORATES 1-3Y 50%
Hotovost min 5%  Global HIGH YIELD 1-5Y 40%
Modifikovana durace max 7 let  PRIBOR 1WEEK (hid) 10%
Zajisténi ménaveho nzika 30 - 100%  MEnove zaiisténi Q5%
Irvesticni rating min. 30%
Vykonnosti

1 mésic -1.92% 2009 38,38%

3 mésice 0,13% 2008 -17,08%

6 masicl 4.53% 2007 -1.58%

12 masicl 18,58% 2006 1,95%

Vywvoj hodnoty podilového listu {(CZK)
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Fond karporatnich diuhopist CP INVEST v kvitnu poklesl o 1,9%, kdy? obawy z
likwidnich problémi Recka se postupné rozéifily do daliich statd jizniho kiidlia EU,
na cof investafi reagavali plagnym wyprodejem wEech nzikowych aktiv . Podrobnéji
feteno, investofi si postupné zadali wédomaovat, Ze souiasné ternpu riistu
zadluZeni statl (aktualng piipad jizniho kiidla EU) je neudrZitelné a uz jen jeho
zpamaleni formau fiskalnich dspor bude velmi bolestne formou sniZeni
ekonarmického mMisty. Fundamentalni situace vEtSiny firermn se zlepiuje, nicméné
pokud soutasné trendy pietrvaji delsi dobu, miiZe se v budoucnu negativné projevit
ni#& dostupnost financovani i pro emitenty korporatnich diuhopis a niz8 ziskovost
firem.

Ciperace na partfoliu: obecné plati, Ze hlavnim cilem obvwykle realizovanych operaci
(kromé zainvestovani penéznich prostfedkd novych podilnikd) bywa odprode]
dluhopish s kratkou dobou splatnosti, & po jejich wrazném mistu (U nichZ poklesne
kreditni vynosova premie a tim i budouci potencial divhopisu) a jejich nahrada
Jinymi s wyESim wynosovym potencialem a samozfejmé dobrym fundamentemn, tzn.
pfiznivou kormbinac ziskovosti, zadluZenosti, cash-flow. a dalZich aspektd majicich
wliv na splaceni divhopisu. % tomto ohledu jsme pogatkem mésice realizovali
nakupy diuhopisl MOLA1S, G513 a switche nékterych diuhopisl s kratkou
splatnosti za emise s delsi splatnosti s cilem zwySit potencial wnosu (RSHEM 3 ->
RSHEMS THRAZ == TR 3). Mimo to jsme pokragowvali v odprodeji nékterych
pozic (Agiled13, Erste/17, Buchar 15, Sist11) ke lli udrzeni likvidity fondu pro
odkupy podilniki v celkovérn objermu B% NAY

IUpozoméni: Predtim neZ investujete do otevfeného podiloveho fondu, se
dikladné seznarmte se statutern fondu, ktery obsahuje podrobné infonmace.
PFedchozi wonnaost fondu nezaruéuje stejne wysledky v budoucim abdabi.
Hodnota investice a pfijemn z ni miZe stoupat i klesat a neni zarugéena pina
navratnost plivodng investovang castky.

Naucime Vase penize myslet




