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Stupnice rizikovosti: 1-nizké, 2-niZsi 3-stfedni, 4-wE80 Swysoke
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Investiéni zam a strategie

Podstata fondu spoéiva v diverzifikaci akdiove a diuhopisove Easti portfolia s cilem
dosahnout maximalniho wwnosu. Dluhopisowa East portfolia bude pievaing slofena
z korporatnich diuhopist ze zemi OBECD. Fond bude preferovat piistup top-down,
ktery spotiva ve wwhéru regiond na zakladé makroekonomickych podminek.
Maslednyrm krokem je analyza vhodnych oborll v zavislosti na potfebach
diverzifikace. Finalnim krokem je selekce na drovni titul(. Diraz je kladen na
fundament a minimalni trini kapitalizaci jednotlivych titul . Obratka aktiv bude
primérna.

Investiéni limity Benchmark
Akcie max 30%, standard 25% S&P 100 20%
Dluhopis max95%, standard B0% EURD ST 50 10%
Haotowvost 5-30% EFFAS CZECH BOY BONDS B0%
Zajisténi ménoveho rizika B0-100%  PRIBOR 1WEEK (bid) 10%
MEnowve zajisténi 95%
Vykonnosti
1 mésic -2,27% 2009 22.14%
3 mésice 0,02% 2008 -2817%
6 mésici 0,95% 2007 1,85%
12 masici 11,93% 2006 5,55%

Vywvoj hodnoty podilového listu {(CZK)
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Mésiéni komentar

Srrigeny fond v kvétnu poklesl o 2,3%, kdy? obavy z likvidnich problémd Recka se
postupné rozsifily do dalgich stath jizniho kifdla EU, na coZ investofi reagovali
plognym wyprodejerm vEech rizikowych aktiv (vCetné Seskych statnich diuhopis).
Podrobnéji Feteno, investafi si postupné zacali uwEdomaovat, Ze souasné tempo
rlistu zadluZeni stath (aktuaing pfipad jizniho kiidla BU) je neudrZitelné a uz jen
jeho moamaleni formau fiskalnich dspor bude velmi bolestne formaou sniZeni
ekonomického mMisty. Masledkem poklesu se akoiové trhy staly vzhledemn k riistu
ziskl firerm podhodnocené. Fundamentalni situace vEtSiny firermn se zlepsuje,
nicrméné pokud souiasné trendy pietrvaji dels dobu, miZe se v budoucnu
negativné projevit niZs dostupnast financovani | pro emitenty korporatnich
dluhopish a nizé ziskovost firem.

Ciperace na partfoliu; v dluhopisove Easti portfolia (36% komoaratni diuhopisy a 30%
Zeske statni diuhaopisy) jsme pro zvyEeni likvidity fondu odprodali CZGEM T (25%
MAYY) a HCFBMT (1,2% MAV) Y akoiove Sasti pfevaZovali nakupy, &imz jsme
naryEill akciovou slofu partfalia o 2% na 25% MAY.

IUpozoméni: Predtim neZ investujete do otevfeného podiloveho fondu, se
dikladné seznarmte se statutern fondu, ktery obsahuje podrobné infonmace.
PFedchozi wonnaost fondu nezaruéuje stejne wysledky v budoucim abdabi.
Hodnota investice a pfijemn z ni miZe stoupat i klesat a neni zarugéena pina
navratnost plivodng investovang castky.
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